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PREFATA

Durabilitatea a devenit o parte fundamentala a procesului de luare a deciziilor
financiare. Motivate de urgenta de a combate schimbarile climatice si de a gasi cdi de
dezvoltare incluzive si reziliente, sistemele financiare globale sunt in curs de
transformare pentru a incorpora factorii de durabilitate in normele si standardele de
piata care reglementeaza si ghideaza sistemul financiar.

Partile interesate din sistemul financiar al Republicii Moldova au nevoie de o foaie de
parcurs clard privind finantarea durabila pentru a reusi intr-o economie care se poate
confrunta cu schimbari climatice si cu o degradare semnificativa a mediului. Tranzitia
catre o economie cu emisii de gaze cu efect de serd (GES) reduse si mai circulara se
intensifica la nivel mondial siin Europa, ceea ce implica atat riscuri, cat sinoioportunitati
pentru economie si entitatile din sectorul financiar.

Banca Nationala a Moldovei (BNM) admite ca dezvoltarea cu succes a economiei tarii va
fi pusa in pericol daca nu se introduce paradigma dezvoltarii durabile in finantele tarii.
Sistemul financiar asigura finantarea pentru dezvoltarea durabila a economiei si, prin
urmare, este necesar sa se inteleaga clar ce fel de activitate economicd este durabila.
Republica Moldova s-ar putea baza pe taxonomia Uniunii Europene (UE) a activitatilor
economice durabile din punctul de vedere al mediului.

BNM impdrtaseste ingrijorarea exprimata de principalele organizatii financiare
internationale, potrivit cdreia, in secolul XXI, provocdrile de mediu, inclusiv cele
climatice, vor reprezenta o sursa-cheie de riscuri pentru entitatile din sectorul financiar.
Prin urmare, este important ca sistemul de gestionare a riscurilor al entitatilor din
sectorul financiar din Republica Moldova sd includa gestionarea riscurilor de mediu, in
special a celor climatice, si a riscurilor sociale aferente. La gestionarea acestor riscuri,
entitatile din sectorul financiar trebuie sa adere la principiul dublei materialitati. Adica,
acestea trebuie sd ia in considerare modul in care finantarea lor poate afecta atat oamenii,
cat si planeta, precum si modul in care problemele de durabilitate pot afecta situatia lor
financiard. Entitatile din sectorul financiar trebuie sa introduca si sd ofere noi
instrumente financiare de dezvoltare durabila, inclusiv obligatiuni verzi si credite verzi.
Cu toate acestea, prevenirea dezinformarii ecologice (greenwashing, spalare verde) este
extrem de importanta si trebuie asigurata.

Pentru a raspunde acestei necesitati, BNM a elaborat Foaia de parcurs pentru finantarea
durabila a Republicii Moldova 2024 - 2028 (Foaia de parcurs), care isi propune sa fie un
document de orientare pentru BNM, entitatile din sectorul financiar si alte parti
interesate in dezvoltarea si promovarea finantdrii durabile in tara.

Obiectivul foii de parcurs este 1) de a forma o viziune strategicad si sistematica clara a
elementelor-cheie care conduc la dezvoltarea finantarii durabile in Republica Moldova si
a pasilor care ar trebui facuti pentru a le pune in aplicare, 2) de a introduce termenii de
baza ai finantarii durabile in cadrul legal care ghideaza sistemul financiar din Republica
Moldova si 3) de a determina prioritatile si de a elabora un plan de actiune pentru a
dezvolta si implementa politica de finantare durabila a tarii.
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Foaia de parcurs este conceputa pentru a asigura alinierea eforturilor partilor interesate,
inclusiv ecologizarea investitiilor si a achizitiilor publice, asigurarea sprijinului
guvernamental pentru intreprinderile mici si mijlocii IMM-uri) si agricultori, precum si
ecologizarea sectorului energetic si a eforturilor de eficientd energetica in Republica
Moldova, in concordanta cu cadrul normativ in domeniul protectiei mediului, atenuarii
si adaptadrii la schimbarile climatice.



VIZIUNEA GLOBALA SI A UNIUNII EUROPENE ASUPRA DEZVOLTARII
FINANTARII DURABILE

Pentru a face fata provocarilor climatice si de mediu din ce in ce mai mari, a fost
formulata paradigma dezvoltarii durabile. Dezvoltarea durabila este o activitate
economica care, pe de o parte, trebuie sa fie fezabild din punct de vedere economic si
financiar si, pe de alta parte, sd ia in considerare aspectele climatice si alte aspecte de
mediu. In plus, toate acestea trebuie sa fie integrate intr-un cadru de guvernantd adecvat
(guvernanta corporativa) adaptat la nevoile dezvoltdrii durabile (Figura 1).

Guvernanta

Atenuarea Adaptarea la Alte aspecte
schimbarilor schimbarile de mediu
[ E () climatice

“Emisii reduce de carbon”

Climatic

Verde

Social si de mediu

“Durabil”

Figura 1. O diagrama simplificatd a paradigmei dezvoltdrii durabile’.

La nivel global se iau masuri importante pentru a asigura dezvoltarea unei economii si a
finantarii durabile, care sa reziste la provocarile climatice si de mediu. Ca urmare a
adoptdrii Acordului de la Paris privind schimbarile climatice si a Agendei 2030 pentru
Dezvoltare Durabild a Organizatiei Natiunilor Unite (ONU)in 2015, guvernele fac progrese
in tranzitia catre economii cu emisii reduse de dioxid de carbon si mai circulare la scara
globala. Fiecare tara isi stabileste propriile obiective de reducere a emisiilor.

Realizarea Obiectivelor de Dezvoltare Durabila (ODD), definite de Agenda 2030 pentru
Dezvoltare Durabila a ONU, trebuie sa fie insotita de rezolvarea problemelor legate de
schimbarile climatice si de protectia mediului. ODD recunosc faptul ca reducerea sardciei
trebuie sd meargd mand in mana cu cresterea economica si sa raspunda nevoilor sociale
esentiale (cum ar fi educatia, sandtatea, protectia sociald si oportunitdtile de angajare),
abordand in acelasi timp schimbarile climatice si protectia mediului. ONU estimeaza ca

' UNEP. Definitii si concepte (2016): https://unepinquiry.org/wp-content/uploads/2016/09/1_Definitions_and_Concepts.pdf
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sunt necesare investitii de pand la 2,5 - 3 trilioane de dolari in tarile in curs de dezvoltare
in fiecare an pentru a atinge ODD pana in 2030.

Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie
2020 privind instituirea unui cadru care sa faciliteze investitiile durabile si de
modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088 (taxonomia UE) stabileste obiectivele de
mediu ale unei activitati economice durabile din punctul de vedere al mediului. Au fost
definite urmadtoarele sase obiective de mediu, dintre care cel putin unul ar trebui sa fie
indeplinit de o activitate economicd (investitie, proiect) pentru a fi clasificatd ca fiind
durabila:

1) Atenuarea schimbarilor climatice;

2) Adaptarea la schimbadrile climatice;

3) Utilizarea durabila si protectia resurselor de apa si a celor marine;
4) Tranzitia catre o economie circulara;

5) Prevenirea si controlul poluarii;

6) Protectia si restaurarea biodiversitadtii si a ecosistemelor.

In paralel, Regulamentul (UE) 2020/852 stabileste criterii pentru a decide daca o
activitate economica este durabila din punctul de vedere al mediului. O activitate
economica (investitie, proiect) se califica drept durabild din punctul de vedere al mediului
daca activitatea economicd respectivd indeplineste urmatoarele patru criterii:

1) Contribuie in mod substantial la unul sau mai multe dintre cele sase obiective de
mediu;

2) Nu prejudiciaza in mod semnificativ (DNSH) niciunul dintre obiectivele de mediu;
3) Este efectuata in conformitate cu garantiile sociale minime.

4) Respecta criteriile tehnice de examinare.

Definirea clara a celor sase obiective de mediu si a celor patru criterii generale pentru o
activitate economica durabila din punctul de vedere al mediului a fost luata ca baza
pentru taxonomia UE a activitatilor economice durabile din punctul de vedere al
mediului. Taxonomia UE std la baza cadrului financiar durabil al UE si este un instrument
important de transparentd a pietei. Taxonomia UE stabileste o definitie comuna a
activitatii economice care poate fi considerata durabila din punctul de vedere al mediului.
Ea joacd unrol important in sprijinirea UE in cresterea investitiilor durabile prin crearea
de siguranta pentru investitori, protejarea investitorilor privati impotriva practicilor de
dezinformare ecologica (greenwashing, spalare verde), sprijinirea intreprinderilor
pentru a deveni mai prietenoase cu clima si atenuarea fragmentarii pietei.

Dezvoltarea finantarii durabile presupune un nou regim de publicare a informatiilor
privind durabilitatea pentru societatile financiare si nefinanciare. Dezvaluirea
informatiei este un element important in dezvoltarea finantdrii durabile si exista deja
recomandari si cerinte In acest sens, printre care:

e Grupul operativ pentru prezentarea de informatii financiare legate de clima (TCFD)
ofera recomanddri pentru companii si alte organizatii in vederea elabordrii unor
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informatii financiare mai eficiente legate de clima prin intermediul proceselor lor de
raportare existente.

e Directiva privind raportarea corporativa de sustenabilitate (CSRD) stabileste cerinte de
publicare pentru toate marile companii din UE si pentru toate companiile cotate la bursa
(cu exceptia microintreprinderilor) si instituie un cadru uniform pentru raportarea
datelor nefinanciare pentru aceste companii care isi desfasoard activitatea in UE.

e Regulamentul privind publicarea de informatii privind finantarea durabild (SFDR)
stabileste norme prin care participantii de pe piata financiard care ofera produse de
investitii si consilierii financiari sunt obligati sa furnizeze informatii cu privire la modul
in care abordeaza impactul social si de mediu negativ si riscurile asociate cu investitiile
lor.

Finantarea durabila se refera direct la considerentele de mediuy, sociale si de guvernanta
(ESG). Factorii ESG au un impact semnificativ asupra performantelor corporative, a
rentabilitatii investitiilor si a rambursdrii imprumuturilor, de aceea politica ESG
urmadreste sa asigure dezvoltarea de produse financiare durabile si sa castige increderea
investitorilor si a creditorilor. Intelegerea factorilor ESG si a modului in care acestia pot
influenta companiile si pietele poate ajuta investitorii/creditorii sa isi sporeasca
rentabilitatea si sd isi reduca riscul.

Finantarea durabila este insotita de o gestionare adecvata a riscurilor de mediu (inclusiv
climatice) si a riscurilor sociale. Gestionarea riscurilor de mediu si sociale este o
componenta obligatorie a politicii de dezvoltare durabild, importanta pentru entitatile
din sectorul financiar, pentru clientii acestora (debitori) si pentru investitori. Standardele
de performanta ale Corporatiei Financiare Internationale (IFC) reprezintd un punct de
referinta recunoscut la nivel mondial pentru gestionarea riscurilor sociale si de mediu.
Standardele de performanta ale IFC au servit drept baza pentru dezvoltarea Principiilor
Ecuator, care au un efect de parghie pentru performanta sociald si de mediu a entitatilor
din sectorul financiar. Pana in prezent, 140 de entitati din sectorul financiar din 39 de tari
au adoptat in mod oficial Principiile Ecuator. Standardele de performanta ale IFC pot fi,
de asemenea, utile pentru punerea in aplicare a criteriilor DNSH (a nu prejudicia in mod
semnificativ) in cadrul taxonomiei UEZ.

Pentru ca gestionarea riscurilor de mediu si sociale sa functioneze intr-o institutie
financiara, trebuie creat un sistem de gestionare ariscurilor de mediu si sociale. Sistemul
de gestionare a riscurilor de mediu si sociale este un cadru care integreazd gestionarea
riscurilor de mediu si sociale in procesele de afaceri ale unei entitati din sectorul financiar
si consta din mai multe componente, inclusiv politica, capacitatea, procedurile si
raportarea. Standardul de performanta 1 al IFC: Evaluarea si gestionarea riscurilor si a
impactului de mediu si social, stabileste cerintele In vederea creadrii si implementarii
sistemului de gestionare a riscurilor de mediu si sociale’.

? https://www.ifc.org/content/dam/ifc/doc/mgrt/esms-handbook-general-v21.pdf
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Impreund cu Standardele de performanta IFC, Metodologia IFC privind guvernanta
corporativa stabileste o baza solida pentru gestionarea riscurilor ESG. Metodologia si
instrumentele de guvernanta corporativda au ca scop evaluarea si Imbunatdtirea
guvernantei corporative a entitatilor din sectorul financiar si a companiilor, inclusiv a
guvernantei in materie sociala si de mediu. Cel mai recent, IFC a elaborat o matrice a
guvernantei climatice pe baza Metodologiei de guvernanta corporativa. Acest instrument
urmareste sd ajute consiliile de administratie sa identifice si sa supravegheze riscurile si
oportunitatile legate de clima.

Provocarile climatice si alte provocari de mediu sunt recunoscute ca fiind principalul
factor de risc pentru economie si finante. Banca Centrala Europeana (BCE) recomanda ca
riscurile legate de clima si de mediu sa fie considerate drept factori determinanti ai
categoriilor existente de riscuri luate in considerare de entitdtile din sectorul financiar
atunci cand acestea isi formuleaza si pun in aplicare strategia de afaceri si cadrele de
guvernanta si de gestionare a riscurilor. Banca Reglementelor Internationale (BRI)
estimeaza ca provocdrile legate de schimbarile climatice si de mediu reprezintd una dintre
sursele de riscuri financiare sistemice si pot deveni cauza urmadtoarei crize financiare
mondiale.

Autoritatile europene de reglementare considera ca entitatile din sectorul financiar
trebuie sa adopte o abordare strategica, orientata spre viitor §i cuprinzatoare pentru a
aborda riscurile legate de clima si de mediu, intrucat tranzitia catre o economie cu emisii
reduse de dioxid de carbon si mai circulara implica atat riscuri, cat si oportunitati pentru
economie si entitatile din sectorul financiar. BCE, impreuna cu autoritd{ile competente
europene, au elaborat un Ghid privind riscurile legate de schimbadrile climatice si cele de
mediu, care prezinta intelegerea acestora cu privire la gestionarea eficienta si
cuprinzatoare a riscurilor legate de schimbarile climatice si de mediu.

Dezvoltarea finantarii durabile include utilizarea unor instrumente financiare speciale,
cum ar fi obligatiunile si creditele verzi si cu alte etichete, care faciliteaza intrarea de
fonduri in economia durabila. Aceste instrumente financiare impun cerinte speciale care
contribuie la garantarea faptului ca resursele financiare sunt utilizate pentru a construi
o economie durabila si pentru a preveni spalarea verde. Aceste cerinte se referd la selectia
proiectelor, la utilizarea specifica a fondurilor, la raportarea impactului si, in cazul
obligatiunilor, la implicarea obligatorie a unui evaluator extern.

imbunétét,irea alfabetizarii financiare la nivel de baza este extrem de importanta in
contextul dezvoltarii durabile. Intelegerea principiilor financiare le poate da oamenilor
posibilitatea de a face alegeri ecologice, cum ar fi investirea in energie regenerabild pentru
locuintele lor sau alegerea unei afaceri care acordd prioritate practicilor ecologice. In plus,
consumatorii cu educatie financiara au mai multe sanse sa inteleaga si sa profite de
rentabilitatea pe termen lung asociatda produselor durabile, ceea ce duce la modele de
consum responsabile din punct de vedere ecologic.

Comunitatea mondiala a concluzionat ¢4, pentru a depdsi lacunele in dezvoltarea
finantarii durabile, autoritatile nationale de reglementare financiara ar trebui, in
primul rand, sa elaboreze si sa puna in aplicare foi de parcurs nationale privind
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finantarea durabila. O astfel de foaie de parcurs indeplineste mai multe roluri
importante:

e Prezentareaimaginii de ansamblu a abordarii globale si europene a finantarii durabile.

e Determinarea abordadrilor nationale si a pozitiilor nationale privind finantarea
durabila.

e Detalierea unui plan de actiune cu termene, actiuni, actori-cheie si resurse pentru a
atinge obiectivul.

e Identificarea si coordonarea rolurilor diferitelor parti interesate in dezvoltarea
finantarii durabile intr-o tara.

e Educarea factorilor de decizie politica, a autoritatilor de reglementare, a asociatiilor
industriale, a entitatilor din sectorul financiar, a corporatiilor, a organizatiilor
internationale de dezvoltare, a societadtii civile, a mediului academic si a altor actori din
sectorul financiar pentru a imbunatati coerenta politicilor si cooperarea.

e Comunicara prioritdtilor in materie de finantare durabild unei game largi de parti
interesate, atat la nivel national, cat si la nivel international, trimitand un semnal
politic pentru angajament si actiune.
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VIZIUNEA DEZVOLTARII DURABILE iIN REPUBLICA MOLDOVA

Pentru a obtine un viitor mai bun si mai durabil, in 2015, tari din intreaga lume au
convenit sa adopte Agenda ONU pentru dezvoltare durabila si Acordul de la Paris privind
schimbarile climatice. Agenda 2030 a ONU are la bazd 17 obiective de dezvoltare durabila
(ODD), care reprezinta planul pentru realizarea unui viitor care sa asigure stabilitate, o
planetd sandtoasa, societati echitabile, incluzive sirezistente si economii prospere. Acordul
de la Paris, semnat in decembrie 2015 de 195 de tdri, reuneste pentru prima data toate
natiunile intr-o cauza comunad de a depune eforturi ambitioase pentru a se adapta la
schimbarile climatice si pentru a creste rezilienta la acestea si a limita incalzirea globald la
mult sub 2°C.

Republica Moldova s-a angajat sa implementeze Agenda 2030 prin eforturile combinate
ale principalelor parti interesate, pentru a elimina toate formele de saracie, a combate
inegalitatile si a aborda schimbarile climatice si de mediu. In timp ce Republica Moldova
alnregistrat progrese notabile in realizarea anumitor ODD, totusi, aceasta se confruntd cu
anumite provocadri, inclusiv finantarea insuficienta din bugetul public national pentru
protectia mediului si subfinantarea in diferite domenii sociale*.

Consolidarea rezilientei la schimbarile climatice ramane o prioritate pentru Republica
Moldova ca element fundamental al cresterii sale durabile. Republica Moldova se numadra
printre tarile europene cele mai afectate de schimbarile climatice, ceea ce inseamna cd
sectorul privat, inclusiv entitdtile din sectorul financiar, ar putea fi afectat in mod
semnificativ de factori climatici nefavorabili mai frecventi, cum ar fi cutremurele,
secetele, inundatiile siingheturile tarzii de primavara. Cele mai vulnerabile sectoare sunt
agricultura, sandtatea, resursele de apa, silvicultura, transportul si energia°.

Pentrua pune in aplicare Acordul de la Paris, in Contributia Nationala Determinata (CND)
actualizata (2020), Republica Moldova a stabilit obiective mai ambitioase in comparatie
cu CNDI1 (2015). Noul sdu obiectiv la nivelul intregii economii este de a reduce pana in 2030
emisiile de GES cu 70 % fata de anul 1990, ceea ce este mai mult in comparatie cu 64 - 67%
asumat in CND1, si care ar putea fi majorat in continuare pana la 88%, in cazul in care va
beneficia de resurse financiare internationale cu costuri reduse, transfer de tehnologie si
asistentd tehnicd®. Programul de dezvoltare cu emisii reduse al Republicii Moldova panad in
20307 sistematizeaza politicile sectoriale si planurile de actiune menite sd atinga
obiectivele de reducere a emisiilor de gaze cu efect de sera stabilite in CND actualizata.

Republica Moldova a dobandit statutul de tara candidata la aderarea la UE si depune
eforturi pentru a-si consolida parteneriatul cu UE, inclusiv in domeniile abordarii
schimbarilor climatice si promovarii dezvoltarii durabile. Datoritd participarii sale active
la diverse programe si initiative internationale (de exemplu, Mecanismul pentru
interconectarea Europei, Parteneriatul Estic si altele), Republica Moldova inregistreaza

4 https://sustainabledevelopment.un.org/memberstates/moldova

* https://www.undp.org/sites/g/files/zskgke326/files/2023-06/moldova_eudclimate_2023_0.pdf




progrese in realizarea obiectivelor Pactului Verde European in ceea ce priveste dezvoltarea
unei retele transeuropene de transport si energie mai durabile.

Desi Republica Moldova a demonstrat o dinamica pozitiva a ratelor anuale de crestere a
PIB-ului si cresteri in diverse sectoare, tara se confrunta cu provocdri care necesita
finantare suplimentara si care pot fi rezolvate prin intermediul finantarii durabile.
Potrivit Diagnosticului de tara privind sectorul privat, cele trei imperative de abordare (a)
a dependentei energetice, (b) a schimbarilor climatice si a productiei durabile si (c) a
cresterii exporturilor mai sofisticate pot fi atinse prin stimularea performantei sectorului
energiei regenerabile si a industriei agroalimentare cu valoare addugatd mare, printre
altele. Aceste trei sectoare au fost identificate ca domenii ale economiei in care sectorul
privat poate contribui la cresterea productivitatii, diversificarea economica si promovarea
unei cai de dezvoltare mai ecologice.

Schimbarea climei afecteaza toate domeniile de dezvoltare ale unui stat si nu se limiteaza
la un singur sector, fiind necesar sa se tina cont de riscurile pe care le poate crea acest
fenomen in toate sferele de dezvoltare economica. Adaptarea la schimbarea climei
necesita o stransa coordonare intersectoriald, precum si un mediu institutional si
legislativ incurajator.

Programul de Adaptare la Schimbarile Climatice al Republicii Moldova pana in 20308 preia
obiectivul de bazd al Strategiei Republicii Moldova de adaptare la schimbarea climei pana
in anul 2020 - ,dezvoltarea si consolidarea capacitatii Republicii Moldova de a se adapta si
de a raspunde la efectele actuale sau potentiale ale schimbarilor climatice”, urmarind
asigurarea integrdrii madsurilor de adaptare in politicile sectoriale, in sinergie cu
documentele de politici in domeniul adaptarii la schimbarile climatice, cat si in domeniul
gestionarii riscurilor de dezastre.

In acest sens, se va mentine axarea pe cele sase sectoare vulnerabile- agricultura,
managementul resurselor de apa, sandtatea, sectorul forestier, energetic si transport,
pentru a realiza agenda nationald de dezvoltare incorporata in Strategia Nationald de
Dezvoltare ,Moldova Europeana 2030”, obiectivele de dezvoltare durabilda asumate in
cadrul acesteia, precum si Contributia Nationald Determinatd actualizata prezentata de
Republica Moldova in 2020 in temeiul Acordului de la Paris.

Riscurile si oportunititile generate de schimbarile climatice si angajamentele
internationale de durabilitate asumate de catre Republica Moldova subliniaza necesitatea
unui cadru financiar durabil solid. Pentru a raspunde acestei necesitati, BNM initiaza
implementarea reformelor de politici pentru a mobiliza finantarea pentru o crestere
economica ecologicd, stabila si favorabila incluziunii. Foaia de parcurs privind finantarea
durabild elaborata de BNM, prezinta obiectivul, pilonii si activitatile-cheie care au ca scop
sprijinirea dezvoltdrii finantarii durabile in Republica Moldova.

8 https://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=140163&lang=ro
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PILONI - CHEIE PENTRU DEZVOLTAREA FINANTARII DURABILE iN
REPUBLICA MOLDOVA

Obiectivul Foii de parcurs este de a forma o viziune strategica clara si sistematicd a
elementelor-cheie ale dezvoltarii finantarii durabile in Republica Moldova si a actiunilor
necesare pentru implementarea acestora, de a introduce termeni de baza privind
finantarea durabild in cadrul legal al finantelor din Republica Moldova si de a determina
prioritatile si planul de actiuni pentru dezvoltare politicii privind finantarea durabila.

Foaia de parcurs se bazeaza pe conceptul global de dezvoltare durabila introdus de
Natiunile Unite (Agenda 2030 pentru Dezvoltare Durabila si Acordul de la Paris privind
Schimbarile Climatice), strategia de finantare durabilda a Uniunii Europene si politica
Guvernului Republicii Moldova privind necesitatea unei abordari sistemice a gestionarii
riscurilor climatice, de mediu, sociale si economice asociate acestora pentru a asigura
dezvoltarea durabila a tarii (Strategia Nationala de Dezvoltare ,Moldova Europeana
2030”).

Urmand strategia Uniunii Europene privind finantarea durabila, Foaia de parcurs are
drept scop crearea cadrului si conditiilor pentru redirectionarea fluxurilor financiare
catre investitii durabile, in vederea integrarii durabilitdtii in procesul de management al
riscului, sporirii transparentei si orientarea spre o economie durabila.

Foaia de parcurs, in calitatea sa de punct de referinta pentru dezvoltarea finantarii
durabile pentru urmatorii cinci ani, ar trebui sd se axeze si pe o perspectiva indepadrtata.
Astfel, in functie de necesitate, Foaia de parcurs poate fi completatd, luand in considerare
noile realitdti, riscurile climatice/ecologice imprevizibile si alte posibile amenintdri cu
care se poate confrunta Republica Moldova, continentul european si intreaga lume.

Foaia de parcurs consta din patru piloni principali:
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* Organizarea si
desfasurarea
trainingurilor si atelierelor
informative pentru partile
interesate

* Efectuarea cercetarilor in
domeniul finantarii
durabile

* Crearea Grupului
consultativ pentru
finantare durabila

+ Crearea unui
compartiment cu
informatii privind
finantarea durabila (SF
Information Hub)

* Dezvoltarea
instrumentarului de
masurare si raportare a
progreselor inregistrate
in domeniul finantarii
durabile

Pilonul 1

*Dezvoltarea si adoptarea
taxonomiei pentru
finantare durabila

+» Adoptarea ghidurilor
pentru selectarea si
evaluarea proiectelor
care se aliniaza la
taxonomia activitatilor
economice durabile din
punctul de vedere al
mediului

*Elaborarea si publicarea
orientarilor (ghid) privind
obligatiunile verzi

*Elaborarea si aprobarea
orientarilor (ghid) privind
creditele verzi

*Dezvoltarea capacitatilor
entitatilor din sectorul
financiar privind
obligatiunile verzi

*Dezvoltarea capacitatilor
entitatilor din sectorul
financiar privind creditele
verzi

*Elaborarea
reglementarilor si
introducerea
stimulentelor pentru
incurajarea fluxurilor de
capital pentru finantare
durabila

» Supravegherea
prudentiala a procesului
de evaluare si selectie a
proiectelor de finantare a
dezvoltarii durabile de
catre entitatile din
sectorul financiar

*Recomandarea pentru
entitatile financiare sa
faca publice informatiile
privind criteriile tehnice
de evaluare si selectie a
proiectelor de finantare a
dezvoltarii durabile

* Integrarea criteriilor ESG
n reglementarile privind
guvernanta corporativa a
entitatilor din sectorul
financiar

* Adoptarea
reglementarilor prin care
sa fie introduse cerinte
fata de entitatile din
sectorul financiar pentru
a gestiona riscurile de
mediu (inclusiv climatic)
si sociale

» Supravegherea
prudentiala a entitatilor
din sectorul financiar in
procesul de identificare si
gestionare a riscurilor de
mediu (inclusiv climatic)
si sociale

» Cresterea constientizarii
criteriilor ESG si
consolidarea capacitatilor
entitatilor din sectorul
financiar

« Adoptarea ghidurilor
privind raportarea si
publicarea informatiilor
ESG/de durabilitate de
catre entitatile din
sectorul financiar, in
conformitate cu bunele
practici si standardele
internationale

* Cresterea gradului de
constientizare si
consolidarea capacitatilor
entitatilor din sectorul
financiar cu privire la
raportarea si publicarea
informatiilor ESG/de
durabilitate

» Supravegherea
prudentiala a raportarii si
publicariiinformatiilor
ESG/de durabilitate

* Publicarea rapoartelor
ESG/de durabilitate de
catre entitatile din
sectorul financiar in
compartimentul cu
informatii privind
finantarea durabila (SF
Information Hub)

Cresterea gradului de constientizare si consolidare a capacitatilor institutionale

Unul dintre motivele de urgentare a cresterii gradului de constientizare privind
importanta finantdrii durabile in Republica Moldova reprezinta necesitatea unei
constientizari sporite si a unei mai bune intelegeri a riscurilor asociate cu termenul scurt
si a beneficiilor dezvoltarii finantarii durabile. Prin urmare, consolidarea capacitatii este



una dintre sarcinile importante ale foii de parcurs. BNM, impreuna cu Asociatia Bancilor
din Moldova, va lucra activ pentru promovarea finantdrii durabile si pentru a construi
capacitatea de finantare durabild in Republica Moldova in randul diferitelor parti
interesate, inclusiv entitati din sectorul financiar bancare si nebancare, autoritati de stat,
organizatii neguvernamentale si institutii de Invatamant. Aceste activitati vor include
ateliere, seminare si conferinte.

Pentru a asigura un proces eficient de constientizare si de consolidare a capacitatilor, este
important sa se efectueze cercetari pe teme legate de finantarea durabilda. BNM va asigura
realizarea unor astfel de studii, atat in ceea ce priveste fluxurile de capital pentru
finantare durabila, cat siin ceea ce priveste gestionarea riscurilor.

Una dintre modalitatile de a colabora cu principalele pdrti interesate in vederea
promovarii finantarii durabile si a evaludrii implementarii foii de parcurs va fi infiintarea
unui grup consultativ pentru finantare durabild (Grup consultativ). Grupul consultativ
va include reprezentantila nivel inalt din partea ministerelor relevante sia altor institutii
publice, conducerea superioara a entitatilor din sectorul financiar si alte parti interesate.
Grupul consultativ va coopera in promovarea si implementarea Taxonomiei pentru
finantare durabild, precum si a altor activitdti stabilite in Foaia de parcurs. Grupul
consultativ se va reuni in mod regulat pentru a face schimb de idei, pentru a furniza
actualizdri cu privire la actiunile in curs de desfasurare privind finantarea durabila si
pentru a discuta rolurile si responsabilitdtile in legdtura cu lista de activitati propuse in
cadrul fiecarui pilon din Foaia de parcurs.

Constituirea Grupului consultativ poate contribui, de asemenea, la comunicarea
progreselor inregistrate in dezvoltarea finantdrii durabile in Republica Moldova. In acest
scop, BNM intentioneazd sa dezvolte instrumentele de madsurare a progreselor in
domeniul finantdrii durabile. Deoarece finantarea durabild se afld la o etapa incipienta de
dezvoltare in Republica Moldova, BNM va explora si va selecta mai multi indicatori
concreti de madsurare a progresului, care vor fi revizuiti si ajustati periodic in
conformitate cu evolutia pietei.

Pentru a promova cresterea gradului de constientizare cu privire la finantarea durabila,
BNM intentioneaza sa creeze pe pagina web un compartiment cu informatii privind
finantarea durabild. Compartimentul va contine informatii despre:

e Foaia de parcurs a Republicii Moldova in domeniul finantelor durabile 2024-2028.

e Reglementarile privind Finantarea Durabila in Republica Moldova si alte
documente/rapoarte legate de finantarea durabila publicate de BNM.

e Rapoartele ESG/de durabilitate ale entitatilor din sectorul financiar. Aceste rapoarte
vor fi publicate si pe site-ul web al entitatilor respective, dar pentru a promova
transparenta si disciplina de piatd, va fi important sa fie publicate si in
compartimentul informational privind finantarea durabild de pe pagina web.

e Rapoarte si publicatii internationale, linkuri cdtre site-urile web cu informatii
relevante pentru finantarea durabila.

Compartimentul cu informatii privind finantarea durabild va fi actualizat periodic.
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Pilonul 2
Fluxuri de capital pentru finantare durabila

Principalul obiectiv al finantdrii durabile este de a directiona fluxurile de capital catre
activitati durabile. Pentru a asigura oferirea de produse financiare durabile pe termen lung
si de instrumente financiare ecologice de cadtre pietele bancare si de capital, trebuie sa
existe un sistem clar de selectie si evaluare a proiectelor durabile. Taxonomia UE a
activitatilor economice durabile din punctul de vedere al mediului este o solutie eficienta
pentru a asigura o selectie si o evaluare corespunzatoare a proiectelor pentru a reorienta
fluxurile de capital pentru finantare durabila.

Republica Moldova trebuie sd aiba o definitie/taxonomie unificatd a activitatii economice
durabile, care si fie aplicatd in mod egal de toti actorii din sectorul financiar al tarii. In
acest scop, BNM intentioneazd sd pregdteasca o Taxonomie nationald pentru finantare
durabild si ghiduri pentru selectarea proiectelor in Republica Moldova pe baza taxonomiei
UE a activitdtilor economice durabile din punctul de vedere al mediului si recomandarile
Grupului Bancii Mondiale, ale Fondului Monetar International si ale Organizatiei pentru
Cooperare Economica®. Acest lucru va ajuta partile interesate de pe pietele bancare si de
capital din Republica Moldova sa defineasca, selecteze si evalueze proiectele pentru
finantare durabila.

Practica mondiald si europeanad a finantarii durabile ofera exemple bune de utilizare a
instrumentelor ecologice, cum ar fi obligatiunile si creditele verzi. BNM, impreund cu
CNPF, urmeazd sd elaboreze ghiduri privind obligatiunile verzi pentru emitentii din
Republica Moldova, pe baza regulamentului UE privind obligatiunile verzi si principiilor
Asociatiei Internationale a Pietei de Capital (ICMA) privind obligatiunile verzi, precum si
ghiduri pentru emitenti privind raportarea impactului. BNM va elabora, de asemenea,
ghiduri privind creditele verzi, aliniate la Principiile de Finantare Verde ale Asociatiei
Pietei Creditelor (LMA) si la cele mai bune practici internationale relevante.

Se vor desfasura activitati de constientizare privind selectia si evaluarea proiectelor
pentru activitdti durabile si instrumentele financiare verzi (obligatiuni si credite verzi)
pentru partile interesate de pe piatele bancare si de capital.

Pentru a orienta fluxurile de capital pentru finantare durabild, BNM intentioneaza sa
contribuie la consolidarea capacitdtii entitatilor din sectorul financiar de a utiliza
taxonomia UE, precum si instrumentele financiare verzi si alte instrumente financiare
durabile.

BNM intentioneaza sa includa selectia si evaluarea proiectelor de finantare durabila de
catre entitdtile din sectorul financiar in cadrul supravegherii sale prudentiale si al
controlului/monitorizarii.

% Activating Alignment: Applying the G-20 Principles for Sustainable Finance Alignment with a Focus on Climate Change Mitigation:
https://www.imf.org/external/np/g20/pdf/2023/091323.pdf
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Pilonul 3
Integrarea criteriilor ESG si gestionarea riscurilor

Factorii ESG reprezintd o parte indispensabila a finantarii durabile. Luarea in considerare
a factorilor ESG in timpul furnizarii de servicii financiare siin procesul de luare a deciziilor
de investitii poate stimula investitiile pe termen lung in activitati si proiecte economice
durabile. Guvernanta si gestionarea sandtoasa a aspectelor ESG sunt esentiale pentru
viabilitatea pe termen lung atat a entitdtilor din sectorul financiar, cat si a clientilor
acestora.

BNM intentioneaza sd introducd modificari in reglementdrile privind guvernanta
corporativa a entitdtilor din sectorul financiar pentru a integra aspectele ESG in procesul
decizional al organelor de conducere ale entitdtilor din sectorul financiar, care ar trebui
sa fie parte din strategia institutiei financiare. Acest lucru va contribui la asigurarea unei
bune guvernante si a unei bune gestiondri a riscurilor de mediu (inclusiv climatice) si
sociale.

Gestionarea riscurilor ESG consta in integrarea riscurilor ESG in cadrul aspectelor legate
de acordarea de credite pentru a evita sau a atenua pierderile financiare, riscurile de
reputatie sau daunele aduse mediului si oamenilor de proiectele pe care le finanteaza
bancile. Prin gestionarea eficienta a riscurilor ESG si prin identificarea oportunitatilor
alaturi de aceste riscuri, entitatile din sectorul financiar pot crea valoare pe termen lung
pentru activitatea lor. Crearea optima de valoare pe termen lung este posibilad doar printr-
o gestionare atenta atat a riscurilor, cat si a oportunitatilor.

BNM ia in considerare adoptarea unui regulament, prin care sa fie introduce cerinte fata
de entitatile din sectorul financiar privind gestionarea riscurilor de mediu (inclusiv cele
climatice) si sociale. Ghidul de gestionare a riscurilor ESG va fi in concordanta cu cele mai
bune practici internationale, care, de obicei, necesita efectuarea unor verificari prealabile
de mediu si sociale, o analiza a creditelor care sa includa riscurile ESG si o supraveghere
continua a riscurilor ESG dupa acordarea de credite. Gestionarea riscurilor ESG ar trebui
sa fie integratd in sistemul de gestionare a riscurilor al entitatii din sectorul financiar.

O buna gestionare a riscurilor ESG este importantd pentru stabilitatea sectorului bancar.
Pentru a asigura acest lucru, BNM intentioneaza sa includa in sistemul de supraveghere
prudentiald a entitatilor din sectorul financiar aspectele legate de identificarea si
gestionarea riscurilor ESG (inclusiv climatic).

Guvernanta si gestionarea riscurilor de mediu (inclusiv climatice) si ESG, ca parte a
procesului de luare a deciziilor de creditare, sunt incd noi pentru banci si alte entitati din
sectorul financiar. Prin urmare, BNM va colabora in mod activ cu diferite parti interesate
in ceea ce priveste constientizarea si consolidarea capacitdtilor entitatilor din sectorul
financiar cu privire la subiectele legate de ESG.
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Pilonul 4
Transparenta si disciplina de piata
’ , ’

Transparenta este elementul-cheie pentru dezvoltarea finantarii durabile, deoarece
stabileste disciplina de piatd si urmadreste sa prevind dezinformarea ecologica.
Reglementadrile privind guvernanta corporativa a entitdtilor din sectorul financiar va
sublinia importanta raportarii si a publicarii informatiilor ESG/durabile.

In acelasi timp, BNM va adopta un ghid privind raportarea si dezvaluirea informatiilor
ESG/de durabilitate pentru entitdtile din sectorul financiar in conformitate cu bunele
practici si luand in considerare abordadrile standardelor/cadrelor de raportare ESG/de
durabilitate recunoscute la nivel international, cum ar fi CSRD, SFDR, ESRS, TCFD si GRI,
pe baza Taxonomiei adoptate pentru finantarea durabila si a provocarilor Republicii
Moldova in materie de decarbonizare.

La elaborarea Ghidului de raportare si publicare a informatiilor ESG/de durabilitate, BNM
intentioneaza sd aplice principiul dublei materialitati, care prevede publicarea impactului
unei entitati din sectorul financiar asupra mediului si societatii si mdsurain care aspectele
legate de durabilitate afecteaza institutia financiara. Pana la elaborarea unui ghid privind
raportarea si dezvaluirea ESG/de durabilitate, entitatile din sectorul financiar pot utiliza
unul dintre standardele/cadrele de raportare ESG/de durabilitate recunoscute la nivel
international.

Raportarea si publicarea de informatii privind ESG/de durabilitate sunt importante
pentru stabilitatea sectorului bancar si pentru increderea investitorilor si a altor parti
interesate. Pentru a asigura acest lucru, BNM intentioneazd sd includa in sistemul de
supraveghere prudentiala a entitdtilor din sectorul financiar aspectele legate de
raportarea si dezvaluirea de informatii ESG/de durabilitate.

Pentru a promova transparenta si disciplina de piata, BNM va publica rapoartele ESG/de
durabilitate ale entitatilor din sectorul financiar in compartimentul sdu informational
privind finantarea durabild. De asemenea, entitatile din sectorul financiar isi vor publica
rapoartele ESG/de durabilitate pe paginile lor web. Deoarece sfera de publicare a
informatiilor ESG/de durabilitate evolueazd in mod activ si exista multe evolutii si
numeroase standarde/cadre internationale, care pot fi derutante pentru entitatile din
sectorul financiar, BNM va colabora in mod activ cu diferite parti interesate in vederea
cresterii gradului de constientizare si consolidarea capacitatilor entitatilor din sectorul
financiar in materie de raportare si publicare a informatiilor ESG/de durabilitate.
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Anexa A: Planul de actiuni pentru dezvoltarea finantarii durabile in
Republica Moldova in perioada 2024 - 2028

1.1 Organizarea si

1. Cre§terea

gradului de desfasurarea
constientizare evenimentelor
si consolidare publice si
a capacitatilor trainingurilor
institutionale pentru a spori
?ngelegerea partilor
interesate
1.2 Efectuarea
cercetdrilor in

domeniul finantarii
durabile, atat in ceea
ce priveste fluxurile
de capital pentru
finantare durabilg,
cat si gestionarea
riscurilor

1.3 Crearea unui grup
consultativ pentru
finantare durabila
pentru a discuta
implementarea Foii
de parcurs sialtor
aspecte aferente
promovarii
finantarii durabile

1.4 Crearea unui
compartiment cu
informatii privind
finantarea durabila
(SF Information
Hub)

1.5 Dezvoltarea
instrumentarului de
masurare si
raportare a
progreselor
Inregistrate in
domeniul finantarii
durabile
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2. Fluxuri de
capital pentru
finantare
durabila

2.1 Dezvoltarea si
adoptarea
Taxonomiei pentru
finantare durabila

2.2 Adoptarea
ghidurilor pentru
selectarea si
evaluarea
proiectelor care se
aliniaza la
taxonomia
activitatilor
economice durabile
din punctul de
vedere al mediului

2.3 Adoptarea
ghidurilor privind
obligatiunile verzi

2.4 Adoptarea
ghidurilor privind
creditele verzi

2.5 Dezvoltarea
capacitatilor
entitatilor din
sectorul financiar

privind obligatiunile

verzi

2.6 Dezvoltarea
capacitatilor
entitatilor din
sectorul financiar
privind creditele
verzi

2.7 Explorarea
optiunilor de
stimulente si
reglementari pentru
a stimula fluxurile
de capital pentru
finantare durabila

2.8 Monitorizarea
procedurii de
evaluare si selectie
de catre entitatile
din sectorul
financiar a
proiectelor de
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finantare a
dezvoltarii durabile,
in cadrul
supravegherii
prudentiale

2.9 Recomandarea

pentru entitdtile
financiare sa faca
publice informatiile
privind criteriile
tehnice de evaluare
si selectie a
proiectelor de
finantare a
dezvoltarii durabile

3. Integrarea
criteriilor ESG
si gestionarea
riscului

3.1 Integrarea criteriilor

ESGin
reglementarile
privind guvernanta
corporativa a
entitatilor din
sectorul financiar

3.2 Adoptarea

reglementarilor prin
care sa fie introduse
cerinte fatd de
entitatile din sectorul
financiar pentru a
gestiona riscurile de
mediu (inclusiv
climatice) si sociale

3.3 Supravegherea

prudentiald a
entitatilor din
sectorul financiar din
punctul de vedere al
aspectelor aferente
identificarii si
gestionarii riscurilor
de mediu (inclusiv
climatice) si sociale

3.4 Cresterea

constientizarii
criteriilor ESG si
consolidarea
capacitatilor
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entitatilor din
sectorul financiar

4.
Transparenta
si disciplina de
piata

4.1 Adoptarea ghidurilor

privind raportarea si
publicarea
informatiilor ESG/
de durabilitate de
cdtre entitatile din
sectorul financiar

4.2 Cresterea gradului

de constientizare si
consolidarea
capacitatilor
entitatilor din
sectorul financiar cu
privire la raportarea
si publicarea
informatiilor ESG/
de durabilitate

4.3 1n cadrul de

supraveghere
prudentiala,
monitorizarea
raportarii gi
publicarii
informatiilor ESG/
de durabilitate de
cdtre entitatile din
sectorul financiar

4.4 Publicarea

rapoartelor ESG/ de
durabilitate ale
entitdtilor din
sectorul financiar in
compartimentul cu
informatii privind
finantarea durabila
(SF Information Hub)
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Anexa B: Termeni-cheie utilizati in foaia de parcurs

Termenii utilizati in foaia de parcurs sunt utilizati in sensul definit de legislatia UE
privind dezvoltarea durabild'’ si de alte standarde internationale si sunt urmatorii:

Adaptare la schimbadrile climatice - procesul de ajustare la schimbarile climatice reale si
preconizate, precum si la efectele acestora.

Atenuare a schimbadrilor climatice - procesul de a mentine cresterea temperaturii medii
globale cu mult sub 2 °C si continuarea eforturilor de limitare a incalzirii globale 1a 1,5 °C
peste nivelurile preindustriale, astfel cum se prevede in Acordul de la Paris.

Mediu, social si guvernanta (ESG)- set de factori de mediu, sociali si de guvernanta luati
in considerare de catre companii atunci cand isi gestioneazd operatiunile si de catre
investitori atunci cand fac investitii, In ceea ce priveste riscurile, impactul si
oportunitdtile legate de, dar nu numai:

e Aspecte de mediu: modificdri potentiale sau reale ale mediului inconjurdtor (de
exemplu, poluare, impactul asupra biodiversitdtii, emisii de carbon, schimbari
climatice, utilizarea resurselor naturale);

e Aspectesociale: modificdri potentiale sau reale legate de comunitate sau angajati (de
exemplu, sandtate si siguranta, lantul de aprovizionare, diversitate si incluziune); si

e Guvernantd: structurile si procesele de guvernanta corporativa prin care sunt
dirijate si controlate companiile (de exemplu, structura si diversitatea consiliului de
administratie, conduita eticd, gestionarea riscurilor, dezvdluirea si transparenta),
inclusiv guvernanta politicilor si procedurilor cheie de mediu si sociale.

Riscuri de mediu si sociale - probabilitatea de pierderi sau de cheltuieli suplimentare, de
pierdere a veniturilor planificate, de pierdere a reputatiei unei entitdti din sectorul
financiar din cauza impactului financiar negativ al factorilor ESG actuali sau viitori
asupra contrapartidelor siactivelor acestora.

Gestionarea riscurilor de mediu si sociale - sistem de gestionare a riscurilor care, fiind o
componentd a sistemului general de gestionare a riscurilor al companiei (entitdtii din
sectorul financiar), ofera o oportunitate de a identifica, evalua si minimiza in mod
constant riscurile climatice, de mediu sisociale in timpul pregatirii si implementarii unui
proiect finantat si a activitatilor entitatii finantatoare.

Sistem de gestionare a riscurilor de mediu si sociale - cadru care integreaza
managementul riscurilor de mediu si sociale in procesele de afaceri ale unei entitati din
sectorul financiar si care are mai multe componente, inclusiv politici, capacitati si
proceduri pentru identificarea, evaluarea, monitorizarea, prevenirea si minimizarea
riscurilor, precum si raspunsul la riscuri si raportarea acestora.

' Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care sa
faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088 (Regulamentul UE privind taxonomia): https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2020/852/0j?locale=ro si alte regulamente si recomandari ale UE.
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Gaze cu efect de serd - gazele enumerate in anexa II la Directiva 2003/87/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si alte componente gazoase ale atmosferei, atat
naturale, cat si antropice, care absorb si reemit radiatie infrarosie;

Greenwashing (dezinformare ecologica, spdlare verde) - inducerea in eroare a
creditorilor/investitorilor cu privire la utilizarea fondurilor primite de la acestia, menita
sa-i creeze unei organizatii imaginea ca ar fi responsabild fata de mediu.

Incluziunea in domeniul finantarii durabile - posibilitatea cetatenilor, in calitate de
investitori cu amdnuntul sau consumatori, si a intreprinderilor mici si mijlocii (IMM) de
a avea acces la oportunitati de finantare durabila.

Risc legat de durabilitate - eveniment sau conditie de mediu, sociald sau de guvernanta
(ESG) care, in cazul in care se produce, ar putea avea un impact material negativ
semnificativ.

Dezvoltare durabild - prosperitate economica pe termen lung, mai putin dependenta de
utilizarea unor resurse limitate si de exploatarea mediului natural si mai favorabila
incluziunii sociale. Dezvoltarea durabila include aspecte de mediu, sociale, economice si
de guvernantd, care sunt strans legate intre ele.

Finantare durabila- procesul de luare in considerare a aspectelor de mediu, sociale si de
guvernanta (ESG) atunci cand se iau decizii de investitii in sectorul financiar, ceea ce
conduce la investitii pe termen mai lung in activitati si proiecte economice durabile.

Instrumente financiare durabile - obligatiuni, imprumuturi si alte instrumente
financiare ale caror venituri sunt utilizate exclusiv pentru o combinatie de proiecte de
mediu (inclusiv climatice) si sociale.

Cadrul financiar durabil - un set de politici, reglementdri si recomandari care, prin
definirea structurii, ordinii si instrumentelor, ofera baza unui model de dezvoltare
financiard durabila. Componentele cadrului financiar durabil al UE sunt, in special,
regulamentele UE privind taxonomia, regulamentele privind publicarea informatiilor,
regulamentul privind transparenta si integritatea activitatilor de rating de mediu, social
si de guvernanta (ESG) si regulamentul privind obligatiunile verzi.

Taxonomia activitatilor economice durabile - un sistem de clasificare care stabileste o
lista de activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului si praguri (criterii
tehnice de selectie) care pot determina in mod clar ce activitate economica este in
conformitate cu dezvoltarea durabila, cu obiectivele de mediu si cu criteriile activitatilor
economice durabile din punct de vedere al mediului. O astfel de taxonomie ajuta
investitorii, emitentii si promotorii de proiecte sd se concentreze asupra tranzitiei catre
0 economie cu emisii reduse de dioxid de carbon, rezistenta la riscuri si eficientd din
punctulul de vedere al utilizarii resurselor si faciliteaza un sistem de publicare a
informatiilor privind clima.
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e Taxonomia UE a activitatilor economice durabile (taxonomia UE) este un sistem de
clasificare care defineste criteriile pentru activitdtile economice care sunt aliniate la
traiectoria net zero pana in 2050 si la obiectivele de mediu mai largi, altele decat cele
climatice; este piatra de temelie a cadrului financiar sustenabil al UE.

Standardele GRI (GRI) - sunt standarde globale care oferd un cadru pentru raportarea
impactului asupra dezvoltdrii durabile. Standardele GRI permit organizatiilor sa
inteleagd si sa raporteze cu privire la impactul lor asupra economiei, mediului si
oamenilor. Standardele sunt concepute ca un set modular usor de utilizat, care ofera o
imagine cuprinzatoare a subiectelor materiale ale unei organizatii, a impacturilor
aferente si a moduluiin care acestea sunt gestionate.

Evaluator -o entitate acreditata oficial, selectata de emitentul de obligatiuni verzi pentru
a proteja interesele investitorilor prin intermediul unui control extern independent
(verificare) privind respectarea cerintelor in concordantd cu recomandarile principalilor
participanti la piata de capital in ceea ce priveste politica emitentului privind
obligatiunile verzi, selectia proiectelor pentru finantare integrald sau partiala si/sau
refinantare cu veniturile din obligatiuni verzi, utilizarea specifica a veniturilor si
raportarea impactului.
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